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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicacdes em ativos financeiros com lastro do
agronegocio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCI0O DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
11.413

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTACAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagao

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
R$ 310.197.301,58

COTA PATRIMONIAL
RS 99,04 / cota

VALOR DE MERCADO
RS 94,18 / cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia util

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 109 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobiliario! Neste
relatério vamos apresentar informacdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocacao
do fundo, bem como, nossa visao do panorama macroeconémico e do setor agricola.

Objetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicagdes em
ativos financeiros com lastro do agronegdcio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, setor mais resiliente do agro, alinhados
a nossa meta de retorno de CDI + 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um
balanco de riscos baixo. Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por
CDI + spread, ser de séries seniores com subordinacdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienagdo
fiduciaria de percentual relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”,
ter garantias constituidas liquidas e monetizaveis com boas razées em fung¢ao do volume emprestado
(LTV) e ter um fluxo operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em
proporcdo pequena Ativos de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicao de papéis de
produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢des em precos de mercado,
alienando operagdes com agio e aplicando em operagdes com desdgio de precos.

Cota Mercado Numero de Cotistas
R$ 94,18 11.413

% PL Alocado Taxa Média Ativos Alvo Taxa media do Ativo Numero de ativos
92,20% CDI + 4,97% a.a. CDI + 4,81 % a.a. 32

Liquidez Meédia

Resumo

Cota Patrimonial
R$ 99,04

Patriménio Liquido
R$ 310.197.301,58

Exposicdo Geografica Exposicao de Culturas N° de Produtores Atendidos (30 dias)
14 Estados 13+ 35.048

696 mil

Dividendos Mercado

-
Rendimentos Rendimentos Rendimentos
(Junho) (2025) (Acumulado)
R$ 1,34 R$ 7,86 R$ 55,84
CDI + 4,14% CDI + 5,33% CDI + 4,88% a.a.
& b

Em junho, vendemos parcialmente CRA Café Brasil no valor de RS 3 milhdes. Adicionalmente,
recebemos RS 21,86mm referente ao pagamento de juros e amortizagdo de grande parte dos papeis
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da carteira. Como resultado, terminamos o més com uma carteira de 32 ativos, presenca em 14 estados
do Brasil, mais de 13 culturas atendidas pelas empresas que operamos e pulverizacdo em 35.048
produtores potencialmente cedidos para o fundo abaixo de cada uma das operagdes. O PL do fundo
encerrou 0 més em R$310 milhdes, sendo 87% da exposicdo do fundo em ativos cota sénior com
protecdo a potenciais primeiras perdas via subordinagao.

No que diz respeito a rentabilidade, o fundo alcangou um retorno de 1,36% no més, com base na cota
patrimonial e rentabilidade de 0,67% na cota de mercado contra um CDI de 1,10% (20 du). No ano, o
fundo estd rodando com um retorno contabil de 8,73% e 21,11% na rentabilidade de mercado contra
6,42% do CDI.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 67,22%
liquido de IR (com gross up, 92,63%) e um retorno contabil de 82,10% (108,71% com gross up),
comparados a um CDI de 50,27%.

O resultado por cota do fundo foi de RS 1,33 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados em
2 - jul (pagamento em 9 - jul [72 du]) de RS 1,34 levou o resultado retido para RS 0,49 por cota.

A liquidez do fundo, representada pela média das negociacdes didrias dos ultimos 30 dias, se manteve
em torno de RS 700 mil.

No total, o fundo recebeu 21 eventos totalizando um valor de RS 6,60 / cota ou RS 21,86 milhdes. Os
pagamentos foram 100% de acordo com o esperado, 100% de adimpléncia como nosso monitoramento
ja vinha sinalizando e prevendo em relatérios anteriores.

Com a decisdao do Ministro Alexandre de Moareis de retornar a cobrar IOF sobre operagdes financeiras,
pelo lado do fundo nada muda, ndo ha cobrancas. No entanto, do lado das revendas de insumos, que
recorrem aos agentes financeiros para obtencdo de crédito, o IOF mais do que triplicou podendo chegar
a uma aliquota de 3,95% para horizontes de 1 ou mais anos contra a aliquota anterior de 1,1%. Esse
acréscimo substancial eleva o custo do crédito das operacdes bancarias, pressionando ainda mais o
custo da divida, especialmente em um momento em que as taxas de juros ja se encontram em patamar
elevado. Estamos de perto monitorando a capacidade econdmica dos tomadores em nossa carteira e
hoje ndo temos nenhum alerta vermelho.

Essa conjuntura de juros altos tem causado uma desaceleracdo notavel na economia, perceptivel nas
pesquisas mensais do comércio, servigos e industria divulgadas pelo IBGE, que apontam para resultados
menos robustos no acumulado dos Ultimos 12 meses. Em contrapartida, o agronegdcio segue em forte
expansdo, conforme dados do Cepea, que indicam crescimento da participacdo do setor no PIB
brasileiro. Atualmente, quase um terco do PIB nacional esta diretamente ligado ao agro, e o valor bruto
da producdo, segundo o Ministério da Agricultura, deve alcancar RS 1,4 trilhdo até o final do ano. Jd o
setor de insumos, foco de nossas operagdes, apresentou desempenho notavel em 2025, apos dois anos
desafiadores em 2023 e 2024.

No contexto agricola, o novo levantamento da Conab confirma uma safra histdrica: a producdo
brasileira deve atingir 340 milhdes de toneladas, com as colheitas do milho da primeira safra e da soja
ja finalizadas — com risco de reducdo da producdo praticamente nulo neste ciclo. A segunda safra de
milho avanga em ritmo acelerado, superando as projecgdes iniciais tanto em volume quanto em
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produtividade. Ndo seria surpreendente se, ao final da temporada, o total superasse esses 340 milhdes
de toneladas, impulsionado por avangos tecnoldgicos e condi¢cdes climaticas favoraveis.

E natural que, durante o pico das colheitas, os precos de milho, algoddo e café apresentem retracdo
sazonal. Contudo, ao comparar os valores atuais com os do mesmo periodo do ano anterior, observa-
se uma valorizacdo significativa, colocando o setor em situacdo muito mais favoravel. As margens
permanecem positivas, e o panorama para o futuro do agronegdcio brasileiro é otimista, sustentado
por margens solidas e perspectivas de crescimento para revendas, cooperativas e industrias de
insumos.

Reforcamos que nosso Fiagro estd muito sauddvel, com zero de atrasos e zero inadimpléncia. Em
tempo, nosso monitoramento ndo apontou nenhum alerta vermelho, nossas exposi¢cdes continuam
resilientes provando a robustez da tese de investimentos, que foi construida para trazer tudo o que tem
de melhor em operacgdes estruturadas para mitigar o principal risco do agronegécio, o clima. Investimos
majoritariamente no segmento da cadeia de insumos com operacdes calcadas no tripé: (1)
subordinacdo, (2) pulverizacdo e (3) excesso de garantias liquidas.

Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de RS55,84 por cota, o que equivale a
CDI +4,88%. Destes, R$17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,19 em 2023 e R$13,97 em 2024. No
més atual, distribuimos R$1,34 por cota que quando escalados pelo preco de fechamento de maio
(99,04) entregam um yield de 1,30% a.m. ou CDI +4,14% a.a. Esses rendimentos foram pagos no sétimo
dia util do més, com data ex no fechamento do mercado do segundo dia util do més de julho.

Rendimentos Des’d _e o
Inicio

EGAF11 3,98 . 529 436 ; .42 17,83 17,83

2022* | CDI+ 6,53% ; 9,49% 3,53% 5  347% @ 595%  5,95%
D.U 62 6 65 i &2 251 251

EGAF11 1,47 1,2 1,5 = 1,2 1,47 . 1,4 = 14 15 1,29 1,33 1,2 | 1,18 16,18 = 34,01

2023 | DI+ = 3,66%  3,64%  3,73% = 3,86%  3,74%  3,88%  3,91% 4,12% 3,87% 4,18% = 3,75% = 3,74% = 3,84%  4,95%
D.U 22 18 22 18 0 2 21 23 20 0 21 20 . 20 . 249 500

EGAF11 1,28 1,07 1,12 12 0 1,13 0 1,08 @ 1,24 1,18 1,14 1,25 1,06 | 122 | 1397 @ 47,98
2024 CDl + 4,12% 4,16%  4,29% = 435% @ 4,40%  450% 457%  4,54% 456%  4,69% - 475% @ 4.87% @ 448%  4,81%

D.U 22 19 20 0 22 21 . 20 23 22 21 23 19 21 253 . 753
EGAF11 1,32 1,26 1,22 1,32 @ 1,41 1,34 ; 786 5584
2025 | CDI+ = 678%  6,66% = 506% - 512% = 4,19% = 4,14% ; 5 § © 533% . 4,88%
D.U 22 20 19 20 21 20 { : : . 122 875

155, 2% 150,9% 154,5% 156.9% 152 59,

I I 139,1% 138,0% 130,4% 129,7%

1,41 1’_34

145 7<.y 149 90/0 149 0% 143 40/0 146 4%

1 24 I I 1,22

113 118 1 44

1,32 1,32

1,26

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25
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Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no preco de compra. Como
pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.

DY (Més) DY (3 meses) DY (12 Meses) Tabela de Sensibilidade

1,28 22,00 1,32% 3,81% 16,53% Fizas CDI+
1,07 19,00 1,12% 3,75% 16,55% 87.00 5.67%
1,12 20,00 1,19% 3,69% 16,35% 87,50 5,55%
1,20 22,00 1,28% 3,63% 16,43% 88,00 5,44%
1,13 21,00 1,21% 3,68% 16,12% 88.50 5.32%
1,08 20,00 1,19% 3,78% 16,25% 89.00 5.21%
1,24 23,00 1,35% 3,78% 15,97% 89,50 5.10%
1,18 22,00 1,23% 3,71% 14,90% 90,00 499%
1,14 21,00 1,23% 3,87% 15,38% 50,50 4.89%
1,25 23,00 1,42% 4,14% 16,00%

1,06 20,00 1,21% 3,90% 15,87% 91,00 4,78%
1,22 21,00 1,40% 4,16% 16,05% S 4,68%
1,32 22,00 1,59% 4,38% 16,87% 92,00 4.57%
1,26 20,00 1,47% 4,55% 16,63% 92,50 4.47%
1,22 19,00 1,33% 423% 15,62% 93,00 4,37%
1,32 20,00 1,44% 4,18% 15,79% 93,50 4,27%
1,41 21,00 1,49% 4,20% 15,49% 94,00 4.17%
1,34 20,00 1,42% 4,33% 15,87% 94,50 4,07%

Movimento da cota
Cota de Mercado

A cota de mercado tem sido bastante volatil nos ultimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 94,18 contra um maio de 94,94 resultando em um retorno ajustado
aos rendimentos de 0,67% no més de junho, em comparagdo com o CDI de 1,10%. No ano, quando
calculamos o retorno ajustado aos rendimentos a partir da cota de dezembro de 84,80, temos uma
rentabilidade de 21,11%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que comp&em a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 99,04 em junho contra 99,12 em maio, o que
representa uma performance de 1,36% ajustada pelos rendimentos.
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100,00 99,04

95,00 R$ 94,18
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Cota Contdbil e Cota Mercado

Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-
2021. A linha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até jun-25, o investidor teve um resultado de 67,22% e com gross up de 92,63%, contra

um CDI de 50,27%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade que o
investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam impostos.

Rentabilidade Secundario

92,63%

Acumulado  emmm=Acumulado + Gross Up e CDI Acumulado
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Rentabilidade

Desde o

Mercado Inicio
EGAF11 : : : 0,00% 0,00% 0,00%

2021 cbl : . 0,24% 0,24% 0,24%
CDl+ | : : : 0,00%  0,00% = 0,00%

EGAF11 | 3,00%  -10,70% = 7,10% 540% . -1,30% . 2,60% : 4,50% 2,60% | -0,10% . 1,40% : 2,12% 1,23% | 18,20% : 18,20%

2022 cbl : 0,73% @ 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% : 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% : 1,02% 1,12% : 12,39% : 12,66%

CDl+ 30,37% | -79,76% | 96,52% | 81,20%  -23,52% ' 21,10% : 51,16% 17,16% -13,23% ' 4,20% @ 14,65% @ 1,16% ' 517% 4,78%
EGAF11 | 2,97% = 1,46% 1,11% 0,58% 1,88% = 0,66% . 1,19% 0,15% 3,26% = -0,45% | 1,38% 1,38% | 17,66% | 39,08%
2023 CDI 1,12% = 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% = 0,92% 0,89% | 13,04% : 27,36%

CDl+ :23,04% : 7,72% : -0,13% | -4,63% @ 8,91% : -4,80% : 1,42% i -10,21% : 32,65% : -15,95%: 5,90% 6,25% | 4,14% 4,47%
EGAF11 : -1,62% @ 0,65% | -0,48% i 0,88% 0,75% | -1,07% @ 1,14% 5,25% | -0,93% @ -5,34% @ 3,51% | -3,12% | -0,83% : 38,07%

2024 cDl | 097% 080% 083% @ 089% 083% 079% @ 091% | 087% & 084% = 093% . 079% = 0,93%  10,88% : 41,21%
CDI+ :-2572%  -1,90% . -1516% : -0,13% . -0,95%  -32,16% . 2,59% . 62,84%  -19,13%  -50,48% . 42,36% . -38,85% . -10,52% = -0,74%
EGAF11 : -0,73% & 2,34%  10,39% | 0,58% @ 6,65% @ 0,67% : 21,11% | 67,22%

2025 ol | 1,01%  099% @ 096% @ 106% = 1,14%  1,10% : 6,42% | 50,27%
CDI + |-18,04% 18,23% . 226,68% | -5,82% . 89,11% . -5,14% ' ! 30,62% . 3,10%

Liquidez e Numero de cotistas

O fundo manteve sua média didria de liquidez em torno de RS 696 mil com aumento no nimero de
cotista de 11.389 para 11.413.

R$1.400.000
R$1.200.000
R$1.000.000
R$800.000
R$696.225,67
R$600.000
R$529.390,44
R$400.000
R$200.000
RS- y —
— NN NN NN N NN NN OO OO OMOMMM®OOMS ST TS ST ST ST ST ST SN W W W W W
A AR N A A R B O U B U B B R B B B B B B B B B R B BV
§ B8 8588535838888 8808 5325830850 888525832888888¢5
—\/0lume Médio Diario Volume 30 dias
Eventos

Juros/Amortizagdo

Em junho, tivemos um grande volume de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 21,8 milhdes,
distribuidos em 21 eventos que ocorreram em 21 Ativos que representam 69,77% do PL. Todos os
eventos aconteceram conforme o esperado com zero de atrasos e 100% de adimpléncia.
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Evento Valor (RS) Valor/Cota (RS) Data de Pagamento Exposicdo (RS) Exposicio( %PL)
Juros AgroBrasil 768.870,51 0,23 30/06/2025 8.521.000,00 2,75%
Juros Agro confianca 654.326,60 0,20 30/06/2025 7.260.000,00 2,34%
Juros Agro dindmica 1.026.553,72 0,31 30/06/2025 11.413.966,04 3,68%
Juros Agro Farm 631.344,06 0,19 30/06/2025 7.005.000,00 2,26%
Juros Agrofito Produtores 1.243.888,14 0,38 30/06/2025 11.964.000,00 3,86%
Juros Casa feértil 375.651,97 0,11 30/06/2025 4.201.518,22 1,35%
Juros Cotriba 2.933.163,84 0,89 30/06/2025 11.682.672,00 3,77%
Juros Goplan 78.636,05 0,02 30/06/2025 905.149,88 0,29%
Juros Nativa 2.365.894,26 0,71 30/06/2025 25.802.850,65 8,32%
Juros Neves e Cabral 615.571,72 0,19 30/06/2025 6.830.000,00 2,20%
Juros Pantanal Agricola 622.205,96 0,19 30/06/2025 7.307.000,00 2,36%
Juros Pantanal 1.445.811,46 0,44 30/06/2025 17.231.733,07 5,56%
Juros Pisani 406.301,78 012 20/06/2025 10.492.602,48 3,68%
Juros Plantar 886.405,26 0,27 30/06/2025 9.914.088,50 3,20%
Juros FIDC COTRIBA - SENIOR 551.615,95 0,17 30/06/2025 6.743.946,14 2,03%

Evento Valor (RS) Valor/Cota (RS) Data de Pagamento Exposicao (RS) Exposicao( %PL)
Juros Regional Agro 557.799,91 0,17 30/06/2025 6.189.000,00 2,14%
Juros Spaco 5.829,64 0,00 30/06/2025 62.165,73 0,02%
Juros Supply IV 318.165,27 0,10 06/06/2025 18.678.238,29 6,02%
Juros Syagri 1.086.875,75 0,33 30/06/2025 8.852.000,00 3,15%
Juros Tecplante 665.915,31 0,20 30/06/2025 7.380.000,00 2,95%
Juros Toagro 1.515.135,62 0,46 30/06/2025 16.811.000,00 5,82%
Total 21.862.884,78 6,60 205.247.931,00 89,77%

Vendas
Ativos Emissao Kazad [!e % Sub Clientes Elegiveis Valor R$
Garantia
Café Brasil 190¢ Sénior 115% 0% 1 RS 3.000.473,27 CDI +4,50%
Total R$ 3.000.473,27
Carteira

Terminamos o més de abril com 92,14% do PL alocado em ativos com taxa média de CDI + 4,97% a.a.
(taxa de emissdo) ou CDI + 4,81 %a.a. (taxa de mercado).

Composic¢do do PL Valor (RS) Taxa Média %PL
Ativos Alvo 285.992.503,00 92,14%
Disponibilidades/Caixa 25.121.102,86 CDI 8,10%
ProvisGes Total -916.304,36 -0,30%

PL 310.197.301,50

Abaixo apresentamos a evolucdo de cada Ativo Alvo em funcdo do PL nos meses de maio e junho. A
maior exposi¢do é Goplan com 8,56% do PL, a segunda maior, Nativa (8,32%), a terceira, Supply IV com
6,02%, Pantanal com 5,56% do PL, seguida por Primo Tedesco com 5,55% e Toagro, 5,42%. Excluindo
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o top 6, o fundo estd com menos de 3,86% de exposicdo em todas as alocacGes e reduzindo rapido até
chegar a 0,02% no papel de menor concentracao.

Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcao do PL das exposi¢cdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposicdes estdo nos estados de GO, SP, MS, MG, RS e TO. Todas as regides
alocadas possuem um excelente historico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em
termos de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos,
as maiores exposicdes estdo em soja (41%), milho (20%) e café (4%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 87% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 13% de cota
Unica. Perceba que NAO ha cotas mezanino e nem juniores. Em relac3o a tese de investimentos, 85%
alocados na cadeia de insumos e 15% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, indUstria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).
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Carteira de Ativos

Emissio Classe Segmento Vendimento Taxa de Emis: iocidade dos Pagamentos Valor de Mercado
1. Goplan - SENIOR 11 Fiagro - FIDC Sénior Revenda 31/10/2028 CDI+5,00%a.a. Junho e Outubro R$ 26.565.909,41 8,56%
2. Nativa 1852 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a. Semestral R$ 25.802.850,65 8.32%
3. Supply IV 3342 Unica Middle 07/11/2028 CDI+5,25%a.a. Semestral RS 18.678.238,29 6,02%
4. Pantanal 3062 Sénior Revenda 29/12/2028 CDI +4,00% a.a. Semestral RS 17.231.733,07 5,56%
5. Primo Tedesco 301¢ Sénior Middle 30/01/2032 CDI +6,00% a.a. Trimestral RS 17.216.759,38 5,55%
6. Toagro 2512 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a. Semestral RS 16.811.000,00 5,42%
7. Agrofito Produtores 2162 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%3.a. Semestral RS 11.964.000,00 3,86%
8. Agrodi i 2558 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%3.a. Semestral RS 11.413.966,04 3,68%
9. Pisani 2282 Unica Middle 20/02/2029 CDI+5,00%a.a. Mensal RS 10.492.602,48 3,38%
10. Plantar 2762 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00%a.a. Semestral R$9.914.088,50 3,20%
11. Panorama 2022 Sénior Revenda 30/11/2026 CDI+5,00% a.a. Semestral R$9.353.171,32 3,02%
12. Syagri 3448 Sénior Revenda 28/12/2028 CDI+5,00%a.a. Semestral RS 8.852.000,00 2,85%
13. Agrobrasil 1972 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI +5,00% a.a. Semestral RS 8.521.000,00 2,75%
14. Coopernorte 1922 Sénior Cooperativa 30/09/2026 CDI+4,50%a.a. Anual RS 8.029.598,93 2,59%
15. Tecplante 2042 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00% a.a. Semestral RS 7.380.000,00 2,38%
16. Pantanal Agricola 2292 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI +4,00%a.a. Semestral R$ 7.307.000,00 2,36%
17. Agroconfianca 2522 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a. Semestral RS 7.260.000,00 2,34%
18. AgroFarm 2272 Sénior Revenda 30/12/2026 CDI+5,00%a.a. Semestral R$ 7.005.000,00 2,26%
19. Café Brasil 1902 Unica Industria 30/09/2027 CDI+4,50%a.a. Anual RS 6.873.799,50 2,22%
20. Neves e Cabral 262¢ Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 6.830.000,00 2,20%
21. Cotribd Fiagro - FIDC Sénior Revenda 30/06/2027 CDI+4,50%a.a. Semestral RS 6.200.115,04 2,03%
22. Cotribd 3762 Sénior Revenda 30/06/2028 CDI+5,20%a.a. Anual RS 6.279.068,20 2,02%
23. Regional Agro 1692 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI+5,00% a.a. Semestral RS 6.189.000,00 2,00%
24. AP Agricola 3758 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+4,75%a.a. Semnestral R$5.173.218,05 1,67%
25. Casa Fértil 2502 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral R$ 4.201.518,22 1,35%
26. Panorama 3882 Sénior Revenda 31/12/2029 CDI+5,50%a.a. Anual RS 4.052.376,21 131%
27. Cotriba/Cargill 1962 Sénior Revenda 30/06/2027 CDI + 4,80% a.a. Anual RS 3.118.622,96 1,01%
28. Casado Café 2602 Sénior Revenda 30/12/2027 CDI +5,00% a.a. Semestral RS$ 3.072.172,30 0,99%
29. Rumo 3142 Sénior Revenda 30/11/2028 CDI +6,00% a.a. Anual R$2.949.477,28 0,95%
30. Goplan 1452 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI+5,00%a.a. Semestral R$905.149,88 0,29%
31. Avanti Agro Il 2662 Sénior Revenda 31/08/2028 Dalar + 9,00%a.a. Anual RS 196.901,65 0,06%
32. Spago 1362 Sénior Revenda 30/12/2025 CDI+5,75%a.a. Semestral RS 62.165,73 0,02%
Total RS 285.992.503,09 92,20%

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 50% de subordinacdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissdo, com cessdo fiducidria ou plena de recebiveis
numa razao entre 100% e 150% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 35.048. Ou seja, a pulverizagdao ndo se restringe apenas aos 32 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.
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A rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base junho-2025, esta em 82,10% ou
CDI + 5,64% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 50,27%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,36% contra um CDI rendendo 1,10% em 20 dias Uteis.

Resultado contabil mensal (maio/25)

Resultado Abr/25 Mai/25 Jun/25 YTD Inicio
Cota Patrimonial Final 99,05 99,12 99,04 99,12 99,12
Cota Mercado 90,80 94,94 94,18 94,18 94,18
Rentabilidade 1,47% 1,42% 1,36% 8,73% 82,10%
CDI 1,06% 1,14% 1,10% 6,42% 50,27%
% CDI 138,84% 124,77% 124,31% 125,96% 163,32%
Spread CDI 5,24% 3,40% 3,38% 4,54% 5,64%
Dias Uteis 20 21 20 122 882
Cotistas 11.382 11.391 11.413 11.413 11.413
Cotas 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914

Resultado contabil por cota (junho/25)

Resultado Abr/25 Mai/25 Jun/25 YTD Inicio
Resultado/Cota 1,43 1,39 1,33 8,23 60,21
Rendimentos/ Cota 1,32 1,41 1,34 7,86 55,84
Resultado Retido/Cota 0,54 0,51 0,49 0,49 0,49

N° de Cotas

3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,33 que apds deduzir o rendimento de RS 1,34,

reduzimos RS 0,02 por cota no resultado retido que terminou o0 més em RS 0,49.
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Panorama Macroecondmico
Panorama Econdmico

Atividade Econdmica

A IndUstria nacional seguiu em retracdo em maio.
A PIM apresentou quedas consecutivas em abril (-
0,2%) e maio (-0,5%), apesar de um crescimento
acumulado de 2,8% em 12 meses.

O setor de servicos também mostra desaceleracao,
cresceu apenas 0,1% em maio em relagdo a abril.
As vendas no varejo apresentaram retracdo de
0,2% em maio, segunda queda consecutiva, e o
crescimento acumulado em 12 meses caiu de 4,1%
em dezembro de 2023 para 3,0% em maio de 2025.

Quando olhamos para frente, vemos os PMiIs
também apontando arrefecimento na atividade
econdmica brasileira. O PMI Industrial registrou
48,3 em junho, marcando o terceiro més
consecutivo abaixo do ponto de expansdo (50).
Isso indica uma contragao persistente na industria,
em linha com os efeitos da politica
monetaria restritiva.

O PMI de Servigos, registrou 49,3 em junho,
ligeiramente abaixo da linha de estabilidade. Por
consequéncia, o PMI Composto, que agrega o0s
dados de indUstria e servigcos, manteve-se em 48,7
em junho, marcando a terceira leitura consecutiva
abaixo de 50.

Coerente com o cendrio de desaceleragdo
econdmica, o IBC-BR registrou queda em maio, de
-0,74%. O principal motor da queda foi a
Agropecuaria, devido a forte base de abril. Por
outro lado, indUstria e servicos tiveram resultados
baixos novamente assim como em abril.

Os nUimeros mostram que a atividade economica
brasileira estd em franca desaceleracdo, sustentada por fatores como juros elevados, desaceleracdo
global e esgotamento da demanda interna. Os sinais mais evidentes dessa tendéncia estdo nos
indicadores de industria, servicos e varejo. O agronegdcio, por sua vez, desponta como o principal
suporte do PIB em 2025 como temos comentado em relatdrios anteriores. O desafio agora € manter a
estabilidade e preparar terreno para uma retomada sustentavel, a ser possibilitada por um eventual
ciclo de queda da Selic a partir do préximo ano.

— . a
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Taxa de Juros

Domeéstico. Na reunido do dia 18 de junho, o Copom optou pela elevacdo da taxa de juros em 0,25
pontos percentuais, para 15,00% ao ano, conforme ressaltado em relatério anterior. No comunicado
da decisdo, o Comité de Politica Monetaria citou alguns pontos que consideramos relevantes ressaltar:

e Apesar de ainda haver algum dinamismo na atividade economica e no mercado de emprego,
ambos tém mostrado moderagao no crescimento;

e O desalinhamento entre politica monetaria e politica fiscal tém exigido maior contracdo da
politica monetdrio por mais tempo. Esse ponto tem sido abordado recorrentemente nos
comunicados;

e A permanéncia da taxa de juros no patamar atual por um longo periodo. Em dois momentos
diferentes, foi citado a manutengao por “periodo bastante prolongado” da Selic em 15%.

A partir disso, consideramos que a taxa Selic devera se manter em 15,00% por um periodo de
aproximadamente 9 meses, até abril de 2026. Caso a inflacdo se aproxime da meta e as expectativas
figuem ancoradas mais rapidamente do que o esperado, projetamos que a reducdo possa ocorrer
antes, em fevereiro de 2026.
Externo. Na ultima decisdo do Federal Reserve, em 18 de junho, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa
de juros no intervalo entre 4,25% e 4,50% ao ano. Conforme destacamos em relatérios anteriores, as
condicdes inflaciondrias e de emprego permitem que o Fed realize o afrouxamento monetario, mas as
incertezas econdmicas relacionadas as tarifas

Taxa basica de juros dos EUA, limite maximo (%) foram fatores impeditivos nas ultimas

6 475>?> 550 550 550 . o, reunides.
5 4,00 | =y ’
1 4,75 —
3 2503'25 ’ Em declaracdes recentes, presidentes do
i 1,75 banco central americano alegarem ndo
0 observarem a necessidade iminente de
833333333333 3338888 reduzir a taxa de juros. Em outras declaracdes,
2985 T2888522886&38 ¢z
v s .= - v & .= R B —

defenderam que as novas tarifas divulgadas
pelo Donald Trump turvaram, ainda mais, as
expectativas. Ou seja, a maioria das autoridades do Federal Reserve que se manifestaram desde a
decisao do dia 18 de junho aparentam estar de acordo que os juros permanecerdo entre 4,25% e 4,50%
na proxima reunido.

Fonte: Fed of St. Louis

c

No entanto, relembramos que na ultima reunido a maioria dos membros do Federal Open Market
Committee (FOMC), previram mais dois cortes de juros neste ano. A expectativa do mercado é de que
o afrouxamento comece na reunido de setembro.

Nesse contexto, o comunicado de junho demonstrou sinais de divergéncia dentro do comité. Alguns
membros mostraram estar prontos para discutirem uma reduc¢do nos juros na reunido do dia 30 de
julho, enquanto outros defenderam que a decisdo mais apropriada seria a auséncia da reducdo de juros
por a inflacdo estar acima da meta —em junho, a inflagdo acumulada em 12 meses resultou em 2,67%.

Nesse documento também foi citado que parte dos integrantes consideram que as tarifas impostas
pelo governo devem ter efeitos imediatos ou temporarios na inflagdo, estando as expectativas
inflacionarias de médio e longo prazo bem ancoradas. Ou seja, a autoridade monetdria americana

considera que, apesar das incertezas econdmicas associadas as tarifas, existe caminhos possiveis para
realizar o afrouxamento monetario.
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Portanto, consideramos que é razoavel que o Federal Reserve comece a flexibilizagdo da politica
monetaria em setembro deste ano, tudo o mais constante. Apesar de pouca, existe chance de a taxa
de juros ser reduzida ja em 30 de julho.

Inflagdo
A inflacdo ao consumidor, medida via IPCA, registrou variagdo mensal de 0,24% e variagao acumulada
em 12 meses de 5,35%, acima do més anterior (5,32%). No acumulado anual, o indicador alcou 2,99%,
estando prestes a ultrapassar a meta de 3,00%
IPCA - Var. Acum. 12 meses (%) definida pelo Conselho Monetério Nacional ha 6
meses do final do periodo.

5,32 Por grupo, houve desinflacdo em Alimentacdo e
bebidas, variando -0,18% no més e 6,66% no
acumulado em 12 meses. O grupo de Habitacdo
variou 0,99% no més e 5,30% no acumulado em 12

NN NMMoOnMoY YT YLnn  meses, enquanto o grupo de Transportes
TSI TIRSITISSRSERE . .

5585y 3558583558838z25¢5 inflacionou0,27% no més e 5,11% no acumulado.
T -—~g O @©-~g O T ©®-~g O T w © -~

Nesse més, o subitem mais importante foi a
energia elétrica residencial, que variou 2,96% no
més e impactou 0,12 p.p. o indicador geral. Nesses seis primeiros meses do ano, foi justamente esse
item o que mais se destacou: variacdo acumulada de 6,93% e impacto de 0,27 pontos percentuais.

Fonte: IPCA, IBGE.

No referente as expectativas dos agentes econdmicos, vemos uma aproximacado do limite maximo da
meta inflacionaria. No relatoério Focus, divulgado pelo Banco Central, a mediana das projecdes para o
IPCA de 2025 passou de 5,25% (4 semanas atras) para 5,17%. Em 2026 e 2027 os valores se mantiveram
inalterados, em 4,50% e 4,00%, respectivamente. Essa melhoria nas expectativas para 2025 estdo
fundadas em resultados recentes dos indicadores inflacionarios de atacado e produtores, como IGP-M
e IPP, que mostraram um arrefecimento no acumulado nos ultimos meses.

Taxa de Cambio
O real tem se valorizado fortemente em 2025 frente ao ddlar, sendo uma das moedas que mais se
apreciaram no mundo até o momento. No entanto, essa valorizacdo é explicada por uma combinagao

de dois fatores: a depreciacdo estrutural do ddlar americano e fundamentos internos robustos que
fortalecem o real.

O indice DXY, que mede a forca do ddlar frente a Indice Dolar DXY
uma cesta de moedas estrangeiras, caiu mais de
10% desde o inicio do ano, marcando o pior
semestre para o dolar desde 1973. Essa queda é
atribuida a uma série de fatores: instabilidade
institucional nos EUA causada pelo novo regime

ifAri T+1 H mmNmmmNNNWNgmggwmﬁwNmﬂm
tarifario de Donald Trump, politica fiscal N e A NN

expansionista com déficit projetado de até 3 trilhdes e P o as

de dodlares (chamada de Big Beautiful Bill pelo

Presidente americano), e ataques do proprio Trump ao Federal Reserve, que minam a credibilidade da
moeda americana como reserva de valor global.

—HONO—HANANO—ANO—INO N OO —INMNO—NO—NO—
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Do lado brasileiro, o real se fortaleceu devido
principalmente a manutencdo da Selic em 15%, o
que atrai capital estrangeiro. O diferencial de juros
elevado em relacdo ao resto do mundo estimula
entrada de recursos, fortalecendo a moeda nacional.

Taxa de Cambio (RS/USS)

PpoNIOOO
UINONUTNIONUT
ONISUIOUIOUNIO

Além disso, o Banco Central do Brasil tem sido AR R RN NN NN N N NN NN R N R N RN
; ; s e e A e e e
percebido como tecnicamente solido € R A e T S e S R A A )
BRSO S S S S5'S B S A s e

independente, o que aumenta a confianca dos

investidores. Outro ponto de suporte sdo os sinais de tendéncia de inflexdo no crescimento econémico
e na inflagdo, com o inicio de um processo de desinflacdo, que melhora a percepcdo de estabilidade
macroecondmica.

Na pratica, a taxa de cdmbio chegou a cair para a faixa de RS 5,40, refletindo tanto a fraqueza do délar
guanto a valorizacdo do real. Nossa expectativa é que, enquanto persistirem os fundamentos atuais e
o ddlar seguir estruturalmente fraco, a tendéncia de valorizacdo do real continuara.

Panorama Agricola

Soja

O relatério WASDE (World Agriculture Supply and Demand Estimates) de julho relatou aumento nas

expectativas de produgao mundial, em 864 mil toneladas, com a produgdo brasileira estimada em 175

milhdes de toneladas e a americana reduzida em 136 mil toneladas. No referente ao comércio do grao,
as projecGes de importacdo e exportacao foram

Preco Futuro da Soja em Chicago reduzidas, em 600 mil toneladas e 805 mil,
17 (Usd/Bsh) respectivamente. Nas importacBes, houve
15 elevacdes nos EUA e quedas na Argentina.
13 Também, foi registrado um aumento de 1,020
" milhGes de toneladas no consumo mundial. Essa
10,07 mudanga foi ocasionada por uma elevagdao das
9 . G
NN NS IS LTSS LSS LN NN AN expectativas nos EUA, de 1,360 milhGes de
[ e e Ka Ka la Ka ke la ke K a K i Ko Ka ke Ka ke Ka Ka I Ka Ka Ka Ke
R PP TN TN T D ONRDRO TN T NN T O toneladas. Apesar dos aiust lizad
RN LA A LA A 1A A LA LA 1D 1A LA LA LA LA LA LA LA LA LA LA LA LA A L)
S e e R demanda superarem os da oferta, os estoques
Fonte: CME Group

finais foram ajustados positivamente, em 767 mil
toneladas, com queda de 1,5 milhdo de toneladas na China e elevagao de 2,675 milhdes no Brasil. Esse
ajuste ocorreu por mudangas nos estoques da safra anterior.

Portanto, com estoques mundiais maiores e lavouras americanas em 6timas condicdes, conforme o
Crop Progress, o prego da soja em Chicago continuou em queda apés a divulgagdo do relatério. Os
problemas climaticos enfrentados no Texas ndo devem afetar significativamente as condicdes das
lavouras e as expectativas de producdo, em virtude de o estado ndo ser um produtor relevante do grao
no mercado americano. Todavia, aconselhamos que o investidor acompanhe a evolucdo das
expectativas conforme o USDA passa a incorporar as perdas causadas pela enchente nas projecdes.
Milho
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O relatério divulgado pelo USDA relatou mudancas negativas nas estimativas de produ¢ao mundial, de
2,322 milhGes, resultado carregado principalmente por uma reducdo de 2,922 milhdes nos Estados
Unidos. No consumo mundial, ndo houve

alteracBes significativas no agregado, mas Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, US$

mudancas no Brasil (+1 milhdo de toneladas) e 60 Kg, a vista sem ICMS)

nos EUA (-1,271 milhdes de toneladas). 16

Portanto, os estoques finais mundiais foram 14

reduzidos em 3,153 milhdes de toneladas, com 12 1123

as quedas na China (-2 milhdes de toneladas) e 10

. . ~ NN ITTTITITTTTIIETITINLO LD LN LN LA LN

nos Estados Unidos (-2,286 milhGes de N NN NN NN NN NN NN R IR
NANAOTNEHANNTSLNONNNO—TNCHAANNLNON

toneladas). LI IR 99290d09999999
NSTNNANETN—TAOONVONNOINN™NOVLWOLNLWN
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Apesar desses fatores altistas para o preco
internacional, as alteracBes na safra 2024/25 no
mercado brasileiro forcaram o preco em Chicago para baixo. Para o préximo relatdrio, esperamos
observar como os problemas climaticos enfrentado nos EUA, especialmente no Texas, afetam as
condicGes das lavouras e as expectativas de producdo do milho para 2025/26.

Café

No mercado de café, junho foi marcado por
fortes baixas nos valores conforme a nova safra

brasileira (2025/26) avanca. O preco da saca de
café arabica do tipo 6 de 60kg em Sdo Paulo
teve média de RS 2.126,10, 14,4% inferior ao :
més anterior e o menor valor desde novembro. :

Desde 20 de junho, os precos operam abaixo
dos RS 2.000/sc. No dia 30, a saca estava sendo
negociada em RS 1.834,36, significando uma
queda de 21,5% no més. O café robusta  Fonte: ceensesaa
também registrou queda, de 18,4% na média do

més anterior e queda de 20,75% no acumulado de junho.

(@]

Fonte: CEPEA

Indicador do Café Ardbica e Robusta

RS /sc 60kg

26/02/23

A colheita da safra 2025/26 ndo apresentou perdas por conta dos problemas climaticos enfrentados no
norte do Parana. Para o USDA, a producdo brasileira de café é estimada em 65 milhdes de sacas. O café
arabica deve diminuir para 40,9 milhdes de sacas, devido a seca e calor excessivo em MG e SP, enquanto
a safra de café robusta deve aumentar e somar 24,1 milhdes de sacas, resultado impulsionado por boas
chuvas no ES e na Bahia. Com o consumo firmo, os estoques finais devem recuperar somente um milhdo
de toneladas, fechando em 1,7 milhdes.

No global, a produ¢do mundial de café deve bater volume recorde, de 178,7 milhdes de toneladas,
impulsionada pela recuperacdo do Vietnd e da Indonésia, além de uma safra significativa na Etiopia.
Acompanhando, a demanda mundial deve atingir recorde, de 169,4 milhdes de toneladas. Portanto,
isso significa os estoques finais em 22,8 mi de sacas, 1,1 mi a mais do que a safra anterior.
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Cana-de-Agucar
No Centro-Sul, a principal regido produtora,

houve uma queda expressiva no processamento Indicador do Agucar Cristal (CEPEA/ESALQ)

de cana-de-aglcar e, consequentemente, na 180,00
fabricacdo do adocante. Fatores como a oferta & 160,00
restrita de acucar de melhor qualidade e as 3 140,00
chuvas que dificultaram a colheita no inicio do 2 120,00 ERE

més contribuiram para este cenario. 100,00
ANONONONONONONNNONONNONONONONONSESE ST ST SHLNLOLNLNLN

O N N N N N N N N
No cendrio internacional, a perspectiva é de eSS T = TTSSsSSsS
’ . . OO =N NN 1N —NO—ONNO OO

aumento na oferta global de acucar. A principal

influéncia para essa tendéncia vem do avanco

Fonte: CEPEA/ESALQ

antecipado das chuvas de moncdo na india e na Prego Futuro Brent (USS por barril) x Prego do Etanol
Tailandia, que trouxeram volumes 200,00 4,00
. o . T Il“\ 'I\ 3,50
pluylorlwetrlcos aC|m? da média fe elevaram as 150,00 Y \\ i, 300
projecdes de producdo nesses paises. e 2,50
100,00 - b 2,00
. 1,50
A India, em particular, espera um excedente 50,00 1,00
- . o || |||||||II|||||
produtivo por pelo menos dois ciclos Il )
consecutivos, o que pode levar o pais a retomar N I I NN
~ ; , C TS0 3SwmS TS TS e TS
as exportacdes apds um periodo de restricdes. G R e L R
Projecdes indicam um SUpGI’éVit mundial de 3,9 s Preco do Petrdleo Brent (em ddlares por baril)
milhdes de toneladas para a safra 2025/26.  ===---- Prego do Etanol Hidratado - Cepea(R$/Litro)

Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ

Apesar da tendéncia de queda nos precos internacionais impulsionada pela maior oferta, alguns fatores
de demanda ajudaram a limitar as perdas. O Paquistdo, por exemplo, estima a necessidade de importar
cerca de 250 mil toneladas de agucar apds uma quebra em sua safra nacional. Além disso, a China
registrou um aumento de mais de 1.900% em suas importagdes de agucar em maio, em comparag¢ao
com o periodo homdélogo, demonstrando uma forte demanda pontual no mercado global.

Para o Etanol, o comeco do més de junho registrou baixas em Sao Paulo, por dois motivos principais: o
aumento gradativo da oferta de etanol (por conta do avanco da producdo do etanol) e o anuncio de
reducdo no prego da gasolina em 2 de junho, que acelerou as vendas de algumas usinas. No fim do més,
por outro lado, adversidades climaticas (chuvas e geadas), maiores volumes negociados de etanol
hidratado e condicGes duras de negociagdo pressionaram os precos para cima. A aprovagdao do aumento
da mistura obrigatério de anidro na gasolina também deixou os vendedores mais otimistas para a
proxima safra.

Esse aumento da mistura obrigatorio ocorreu no dia 25 de junho, quando o CNPE aprovou que a mistura
obrigatoria de etanol anidro na gasolina subisse de 27% para 30%.
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ANEXO - Informacgdes dos ativos alocados

Integralizaco 10/01/2022 Empresa é composta.por 19 revendas_ fr:c\n.queadas. Cont.a
_ com produtos de nutri¢do, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construcio de operagdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
e feijao, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
O GOPLAN' [eE Sénior
MG/SP/GO/TO/RJ Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
il dl Isres coobrigagdo da Goplan no contrato de cessdo.

Valor da Emissao RS 47.500.000,00

Spago Agricola

Integralizagdo 10/01/2022 Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goias (GO), Edeia (GO), Joviania (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/2025 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, grdos, leguminosas em geral, depésito de
mer ri r rceir r a men
Agricola. certificadas de forrageiras.
CadiEa ol simes Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.

R 30.000000,0

Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Revenda com bandeira Syngenta com sede em Maracaju

4 anos - dez/26 (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do

estado. Atua na comercializaggo de insumos,

CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializagdo de grdos através

“ﬁm&m de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.

Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e
Cadeia de Insumos Alienagdo Fiducidria de Estoque.
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Integralizagdo 26/08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em

- Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados

e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de

ﬁ CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as

COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebives (118%) e Aval da Diretoria

Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo R$60.000.000,00

Café Brasil

Integralizacdo 11/10/2022 Fundad? em .1996, atuando no Su.doest.e. de Minas Gerais.
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugBes integradas
" como sementes, protecdo, nutricdo, bioldgicos, assim como
o1 + 4,5% no sementes, proteci, nutrigio, bioldg
aplicagdes e servigos

CaféBrasil 4 Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Tecplante

Integralizacio 01/11/2022 Ifundada em '20'12 rla cidade de Sllvan'|~a —Goids. A Tecplante
€ uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro
5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI +5,0% defensivos para culturas como soja e milho
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.
Valor da Emissdo R$25.000.000,00
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AgroBrasil

Integralizagio 01/11/2022 Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e
i Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de
Venc'me”to 4an°S'dez/2026 Unai, ampliaram a area de atuacdo nas regides de
CDI +5,0% Paracatu-MG e Norte do estado de Goias. As principais
B AgroBrasil culturas sd3o Soja, Milho, Feijdo e café. Futuramente a
roBrasi R ~ .
Sa as empresa prevé a construgdo de uma unidade
GO/MT armazenadora de grios
Cadeia de Insumos
H 3 ]
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS  30.000.000,00 socios.

Agrofito Produtores

Integralizacio 31/11/2022 Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em
Vencmento | aanos-nowaozs AR ik Al
YERHTETE 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende
CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agUcar,
AGROHTO

SP/TO/GO Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval
Cadeia de Insumos da Agrofito.
Valor da Emissao RS  35.000.000,00

Integralizagdo 14/02/2023 Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
esta localizada a 178km da capital Palmas. A revenda
oferece uma ampla gama de solucdes agricolas para serem

CDI +5,0% aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
@ AGROFARM agricultura de precisdo, operacdes de barter,
— armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos.
Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
socios.
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Integralizacdo 14/02/2023 Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
6 anos - dez/2029 Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
CDI +5,0% Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
RS/SP/RE Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,
Middle Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
_ Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos
Valor da Emissao RS  100.000.000,00 sécios.

Pisani

SOLUCOES EM PLASTICO

Toagro

InteEralizacas 08/05/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Guarai (TO),

_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Pard. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
Co1 + 5,0%
s
To/PA/BA/MA
. .o 0 o
Cadeia de Insumos Garantlas.,C.F recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.
RS 42.000.000,00

Agroconfianga

Integralizaggo 15/05/2023 A Bﬂev.enda estla'\ chalizada n,a. proximidade c.om 0 eixo

_ Goiania — Anapolis — Brasilia, regido de importante

A 4 anos - dez/2027 expansdo econdmica e agricola. Esta regido também

CDI + 5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —

Classe Sénior . N R .

Ferrovia de Integra¢do Centro Oeste, ligando Campinorte

a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;

Cadeia de Insumos

_— Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e

H =1 a
S 5 Aval dos Sécios.
Valor da Emissao RS  23.000.000,00

corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;

G
Confianga
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Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em Sdo Gabriel do
: Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A area de atuagdo abrange 3,5 milhGes de hectares
CDI + 4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
a . unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
/G0
. .o o . .
Cadeia de Insumos Garantias: CF recebiveis (110%), Alienagdo Fiducidria de estoque
(25%) e Aval dos Sdcios.
Valor da Emissdo RS 100.000.000,00

>

Pantanal
Agricola

Casa do Café

Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecuarios como fertilizantes,

_ defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

Vencimento 4 anos - dez/27 em S30 Sebastido do Paraiso (MG), tendo como

CDI + 5,00% fornecedores as principais industrias de produtos e genética

- do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356

Classe Sénior , . ,

CASADOCAFE pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café

20D SP/MG (90%) seguido por Soja e Milho  (10%).

Cadeia de Insumos

Garantias: CF recebiveis (116%), Alienag¢do Fiducidria (50%)

IR A e Aval dos Sécios.

RS__23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Integralizaggo 19/06/2023 Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e

duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
A 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua

I +5,00%
r
HGRC TECH

Regido SP

na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,
Cana de Acucar e Hortifruti.

ol 6B (Ve Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiduciaria

(50%) e Aval dos Sdcios.
Emissao 2622
Valor da Emissao RS 20.000.000,00
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Agrodinamica

A Agrodinamica foi fundada em 1998, situada na cidade de

_ Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
Vencimento 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e

Q\‘{v“““ CDI +5,0% detém a exclusividade da comercializacdo de sementes
S . NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é
I Classe Sénior . ; .

< realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus

clientes um amplo portfolio de defensivos, fertlizantes,
e ¢ ITaumies sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas

parcerias com os melhores fornecedores do mercado;
Emissao 2252

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienagdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissdo RS 50.000.000,00 Aval dos Sdcios

AvantiAgro

e Tem a missa rar r r rural oferecen m um
Integralizaco 18/08/2023 le. a missdo de assessora op odutor rura q erecendo e .u
Unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos

5 anos —ago/2028 necessdrios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer
; lanei £ . ializacs
Délar + 9,00% desde o planejamento da sua safra até a comercia izagdo da
@ produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de
AvanﬂAgro Luis Eduardo Magalh3es/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom
" Jesus/Pl e Gurupi/TO.
Regido BA/PI/TO
Cadeia de Insumos
e Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sdcios
Emissdao 2662

Valor da Emissao RS 49.816.000,00

Regional

A Regional Agro foi fundada ha 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugGes agricolas para
serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de
- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplicagdo de
ﬂGGl‘Nﬂl insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
RY LA

uma das franqueadas da Goplan Agronegdcio, trazendo para a
empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitacGes,
Agricola - além de um nivel maior de conhecimento na gestdo
Segmento Cadeia de Insumos

Emissao 1692
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)

Valor da Emissdo RS 23.000.000,00 e Aval dos sécios e das empresas do grupo.
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Fundada em 1998, a Plantar e Colher Representagdes e Comércio

de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,

conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritorios

em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em

diversas cidades goianas a PLANTAR completard 25 anos de

. trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,

_ produtos para nutricdo foliar de plantas, sementes e solugbes de

Regidao GO . - .

manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada
produtor.

Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

Casafertil

Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
oeste do estado de Goié§. .A Easafertil tgm suas ativida.des
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comércio atacadista de algod3o, soja e outros cereais “in natura”.
Depésitos de mercadorias proprias e para terceiros, tais como:
cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
de precisdo.
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval

Cotriba/Cargill

22/11/2022 Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
= £ e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Vencimento 5 anos — jun/2027 produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
) empresa também fornece produtos e servigos para produtores
; . agricolas e pecuaristas.
| | ()
'{;lco triba CDI+4,80% A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
a sani empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
Ca’@"‘ EREE aliely alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
N ingredientes que promovem a saudabilidade.
Regido RS Ja a Cotriba, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
] atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
Emissao 1962
s Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de
Valor da Emissao RS 68.847.000,00 CCV entre Cargill e produtor.
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Integralizacdo 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
Vencimento 30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
—_— (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
Periodicidade de L . o . .
Anual demais insumos agricolas, sementes e graos (soja, milho, arroz,
Pagamento . . PR . .
feijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pegas
GRUPO
I'lativa Remuneragao CDI + 5,00%
et Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
= (30%) e Aval dos sdcios

Segmento Cadeia de Insumos

e acessérios, armazenagem, entre outros

Valor da Emissao RS  120.000.000,00

Fiagro DC Cotriba

Integralizagdo Fundada em 1911, a empresa esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Vencimento técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa
— agropecuaria mais antiga do Brasil.
Periodicidade de A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
i possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
fp N Remuneracio estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territério
galcho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
» de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios

Segmento Cadeia de Insumos . .
Razdo de subordinagao FIDC: 30%.

Valor da Emissdo RS  200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Integralizagdo 10/01/2024 . . -
Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
8 anos — 2032 que se torna uma grande organizacdo fabricante de papel e
CDI + 6,0% emba_lag,ens. As unidadeis de negc’)cic_)s da, PljimO Tedesco S.A. sdo
constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
producdo de celulose e papel, produgao de embalagens de papeldo
» ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC
Middle Garantias: Imével operacional + imével ndo operacional e ativo
y bioldgico e cessdo fiduciaria de recebiveis.
Emissao 3012
Valor da Emissao RS  80.000.000,00

Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.

g
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Supply IV

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais

em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado

em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O

recurso do CRA serd utiNIizado para investimenFo na construcdo de

g ' — uma UBS para prestacdo de servico de recebimento, secagem e
Supply

tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato

» Take or Pay.
Regiao GO
Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
. de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
Emissdo 3342 (100%).
Valor da Emissao RS  89.280.000,00

A Syagr'i Agronegc’)cios Comércio e Repte'sentagﬁles LTD’A inic?ou

suas atividades em 2001. Criada pelo sécio Otaniel José Pereira,

para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova

razdo social e passou a atender uma c.arteira s¢?leta de cliler)tes,

) = composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.
S.Y/d/grl A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS _ Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,
= MG/SP Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

Garantias: AF do imdvel e todas as instalagGes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdao de servicos da Syngenta
Valor da Emissdo RS 65.00.000,00 (100%).

O Grupo Rumo, Agro é composto por dua{s revendas agricolas:

Rumo Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.

Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,

. o respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos

Gauchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o

comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes

_ e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e

Regido MT escritérios em: Tangara da Serra, Tabapord e Comodoro, com

equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e
abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissao RS 20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos sdcios
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AP Agricola

Integralizacio 04/04/2025 Fun’dada em margo de 198? n.a cidade de Piumhi — MEE, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugbes ao
4 anos —dez/29 agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
_ continua e sustentdvel, gerando resultados positivos para
+ o)
Remuneracdo CDI+4,75% clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘ .. anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agronomica,
*‘W" » com o compromisso de levar solugdes aos produtores rurais,
Regiao MG . . ~ , .
buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais
Cadeia de Insumos sustentavel.
H 3 a

Garantias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) e

Valor da Emissdo RS  45.000.000,00 Aval dos sdcios e das empresas do grupo.

Fundada em 1.86.5, .nos NEstados Unidos, a Carg.illl compra,
processa e distribui grdos e outras commodities para
fabricantes de produtos a}limentl’cios para consumo humano e
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para
. produtores agricolas e pecuaristas.
A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e
{‘;3 L A. bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
Ja a Cotribd, fundada em 1911, estd no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gaticho. E a cooperativa
agropecuaria mais antiga do Brasil.

Valor da Emiss3o RS 120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.




Ec.‘ A‘ - "i ec agro Multiplica

Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operacdes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

““ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegocio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusao de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestdo de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negocios e hoje somos um sé, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacao foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
andlise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos




